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EKONOMIKHABERLER

TURKIYE EKONOMISINE AYLIK BIR BAKIS
TEMMUZ AYI MAKROEKONOMIK GGSTERGELER

2025 yilinin Agustos-Eylil EPAM biltenine hos geldiniz. Biltenimizin bu bolimind, 2025 yili Temmuz ve

Agustos aylarina ait ekonomik degerlendirmelere ve yine ayni dénemde gergeklestirdigimiz etkinliklere
ayirdik.

Tuketici fiyat endeksi (TUFE) verileri incelendiginde, TUFE'deki degisikligin 2025 yi Temmuz ayinda bir
onceki aya gore %2,06 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %33,52 artis ve on iki aylik ortalamalara gore
%41,13 artis seklinde gergeklestigi gdzlenmistir. En yiksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun yillik
degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerde %27,95 artis, ulastirmada %26,57 artis ve konutta %62,01 artis
olarak gerceklesmistir. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise gida ve alkolsiiz iceceklerde
%6,94, ulastirmada %4,35 ve konutta %9,03 olmustur. Uretici fiyat endeksi (UFE) degisimi ise aylik olarak
%1,73 artis ve yillik olarak %24,19 artis ve yillik ortalamada % 27,07 artis olarak gerceklesmistir.

Enflasyon orani yillik bazda %33-34 seviyesine gerilemis olsa da, ortalamada %41’e yakin devam ediyor;
hem tiketici hem de Uretici enflasyonunun hala yiksek oldugu gbze carpiyor. 2025 sonu enflasyon
beklentileri, Reuters anketine gore %30, TCMB’ye gbore %24 (tahmin arali§i %19-29) seviyelerindedir.
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2025 sonu TUFE: %29,69; 12 ay sonrasi beklentisi %22,84; 24 ay
sonrasi %16,92 olarak revize edilmistir. TCMB politika faizinin Agustos basinda yaklasik %40 iken yil
sonuna dek ortalama %35,57 seviyelerine kadar indirilmesi beklenmektedir.

Tuketici Gliven Endeksi Temmuz ayinda 83,5 iken Agustos 2025’de 84,3 olarak gerceklesmistir. Nominal
GSYH 2025 tahmini 1,437 milyar USD ve 60,074 milyar TL iken kisi basina nominal GSYH tahmini yaklasik
16,709 USD olarak belirtilmistir. Reuters anketine gére bliyiime 2025’te hikimetin hedefi olan %4,0’in
altinda, yaklasik %2,8 bekleniyor; 2026’da ise %3,3 oraninda toparlanma 6ngorilmektedir.
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SANAYI VE URETIM
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Haziran 2023- 2025 Sanayi Uretim Endeksi Kaynak: TUIK

Haziran 2025’in sanayi ve Uretim verileri incelendiginde sanayi Gretim endeksinin yillik olarak %8.3 arttigi
goriulmektedir ve bu oran, son 16 ayin en yiksek seviyesi olarak kayda geg¢mistir. Sanayinin alt
sektorlerinde ise madencilik ve tas ocakgiligl Uretiminin gegen yilin ayni ayina goére %2,3, imalat sanayi
Uretiminin de %9,5 oraninda arttigini, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektori
endeksinin ise %1,1 azaldigini gorlyoruz. Sanayi Uretimindeki bu artis, 6zellikle imalat sanayiindeki
gliclenmenin bir yansimasidir. imalat sanayi, Tiirkiye ekonomisinin en biyiik sektérlerinden biri olup,
blylme orani bu sektoérdeki talep ve Uretim diizeyini yansitir.
imalat sanayindeki giiclii biiylime, Haziran 2025’te sanayi Uretimindeki genel artisa en biyiik katkiyi
verirken, madencilik sektoriindeki aylik diisiis, bu seviyesi korumada zorluk yasanabilecegini gosteriyor.
Enerji sektoriinde yillik bazda diisls, yapisal sorunlarin strdigline isaret ederken, aylik toparlanma kisa
vadeli iyimserlik yaratiyor. Ozetle, Haziran 2025, Tiirkiye sanayi uretiminde giicli bir performans
sergilenen bir dénem oldu. Ozellikle imalat sanayii hem yillk hem de aylik bazda giiclii seyrederek
blylmenin temel itici glicii konumundayken; madencilik ve enerji alt sektorlerinde hem ge¢mise gore
geride kalma hem de kisa vadeli belirsizlikler dikkat ¢cekti. Bu tablo, sanayi Uretiminin aktor itibariyla farkl
dinamiklerle ortaya koyuldugunu gosteriyor.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Haziran ayinda sanayi lretim endeksinde "en yiiksek

artisin yiiksek teknoloji uriin grubunda gergeklestigini" vurgularken Tirkiye agisindan en dnemli

sektorlerden biri olan otomotiv sektoriindeki gelismeler ise asagidaki gibidir:

* Temmuz ayinda toplam otomotiv iiretimi, gecen yilin ayni ayina gére %10 artis gosterdi. Bununla
birlikte, otomobil liretimi yalnizca %1 artarken, ticari arag liretimi %31 gibi gicli bir performans
sergiledi. Ocak—=Temmuz doénemini kapsayan kimdlatif verilere gore, toplam lretim yillik bazda %1
artisla 834.838 adet, ancak otomobil iiretimi %4 diisiisle 521.447 adet olarak gercgeklesti.

* Temmuz ayinda, otomobil satiglari gegcen yilin ayni ayina gore %14,7 artarak 84.195 adet olarak
gerceklesti. Ayni donemde hafif ticari ara¢ satiglari ise %14,0 artisla 23.523 adede ulasti. Toplam
pazar hacmi bu iyilesmelerle birlikte %14,6 artarak 107.718 adete cikti.

* Ticari arag iiretiminin yiikselisi, sanayi Uretiminde belirleyici hale geliyor. Otomotiv sektériindeki
toparlanma, 6zellikle ticari segmentten geliyor.

* Otomobil tarafinda talep artisina ragmen iiretimin geride kalmasi, kisa vadeli arz/ticari strateji ve
tedarik zinciri konularinda bazi sikismalar olabilecegini duslindiriiyor. Toplam pazardaki canlilik,
sektorin toparlanma dinamiklerinin saglam olduguna dair gligll bir sinyal veriyor.
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1S GUCU ISTATISTIKLERI

TUIK’in her ay yayimladigi isgiicii istatistikleri, ekonomik gidisat ve is piyasasindaki degisimleri

degerlendirmek agisindan énemlidir. Bu bélimde Haziran 2025 isgiicii istatistikleri ele alinacaktir. Mevsim
etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,6 olarak gerceklesirken, issiz sayisi bir dnceki aya goére 52 bin kisi
artarak 3 milyon 47 bin kisi olmustur. issizlik orani erkeklerde %7,1, kadinlarda ise %11,4’tiir.

Haziran ayinda istihdam orani 0,1 puan azalarak %48,9 olarak gergeklesmistir. Bu oran erkeklerde %66,2,
kadinlarda ise %32,2 seviyesinde oldu. isgiiciine katilma orani %53,5 olarak sabit kaldi. Erkeklerde bu oran
%70,9, kadinlarda ise %31,9 olarak o6lglildi. 15-24 yas grubundaki geng niifusta issizlik orani bir énceki aya
gore 0,6 puan artarak %16,2’ye geriledi. Bu yas grubunda erkeklerde issizlik orani %12,3, kadinlarda ise
%23,7 olarak tahmin edildi. Haftalik ortalama fiili galisma suresi bir 6nceki aya goére 1,1 saat azalarak 41,5
saat olarak gerceklesti.

Haziran 2025 verilerine gore, igsizlikte artis egilimi siirliyor; dar tanimli issizlik orani %8,6’ya yukselirken
geng niifusta %16,2 ile daha ciddi bir sorun s6z konusu. Kadin igsizligi, (%11,4) erkeklere (%7,1) kiyasla
oldukea yiiksek—bu durum, toplumsal ve ekonomik esitsizlige isaret ediyor. Atil isgiicii (issiz + zamana bagli
eksik istihdam + potansiyel isglicii) oranindaki yiikselig, is glicii piyasasinin sadece is bulamayanlar degil
ayni zamanda meuvcut isin yeterlili§inden memnun olmayanlari da kapsadiginin gostergesi. Sektorel isglicii
dagilimina gore; hizmet sektori %58,2 ile agirlikli bir piyasa modelini yansitiyor; ancak tarim (%14,3) ve

sanayideki (%20,8) istihdam paylari da dnemli dengeler sunuyor.

20

15
129 12,4
W\/—:‘:—\‘I;4
9,3

10 9,1 84 86

R I I I T T T U T T S S N N N O N S
S s 25 @S 28 o 3 oF oF 97 o7 o S
PO S S S R A S R, S AR S

Il Toplam [ Erkek [l Kadin

Haziran 2023- 2025 isgiicii istatistikleri Kaynak: TUIK
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KURESEL EKONOMIYE BAKIS

Kuiresel Piyasalar

ABD Piyasalari ve Para Politikasi Beklentileri

Fed ve faiz indirimi beklentileri:

Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell’in séylemleri, Eylil’de 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalini
artirdi. Bu durum, finansal piyasalarda beklenti kanali Gzerinden risk istahini gliclendirdi. Trump’in
uygulamaya koydugu politikalarin enflasyon lzerinde yukari yonli riskler olusturmasi muhtemel. Halen
ylzde 2,7 seviyesinde olan ABD enflasyonunun bu etkilerle ylizde 3’e dogru yiikselmesi bekleniyor. Mevcut
durumda ABD Merkez Bankasi (FED) federal fon orani ylizde 4,25-4,50 araliginda sabit tutulmakta. Tarife
etkilerinin enflasyonist etkisi beklenmesine ragmen FED igin faiz indirim alani olusmus durumda. FED'in
referans faiz araliginin %4,25 ila %4,5 seviyesinde "kisitlayic" bdlgede kalmasi, ekonominin yavaslama
belirtileri gosterdigi bir donemde blylimenin baski altinda kalma endiselerinin artmasina neden olabilir.
Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi icin Agustos ayina iliskin PMI* rakamlari agiklandi. imalat PMI, 50,5’
yukselerek 49,5’lik beklentilerin izerine ¢ikarken, hizmet PMI ise 50,8’lik tahminlerin hafifce altinda 50,7
seviyesinde gergeklesti. Hem imalat hem de hizmet sektérlerinde ekonomik aktivite toparlanma gorald.
S&P Global anketine gére ingiltere hizmet PMI, Temmuz ayindaki 51,8 seviyesinden Agustos 2025’te
53,6’ya yikselerek 51,8’lik piyasa beklentisinin tistlinde sonug Uretti.

Asya tarafinda, Japonya'da Agustos S&P Global imalat PMI 49,9 ile 49 olan tahminlerin (zerinde
gercekleserek, daralma bolgesinden cikma sinyali verdi. Ayni ayda, Hizmet PMI ise 53,6'dan, 52,7'ye
geriledi. Kamu borg yikine iliskin endiselerin devam etmesi, Japonya'da tahvil faizleri yiikselise devam
etmesine neden oluyor.

Jeopolitik tarafta, ABD Baskani Trump'in Ukrayna Devlet Basgkani ve Avrupali liderlerle gorlismesi
sonrasinda Rusya-Ukrayna savasini sonlandirmaya yonelik mizakerelerin, Ukrayna'nin glivenlik garantileri
ve Rusya'nin isgal etmedigi Ukrayna topraklari dahil kontrol etmek istedigi topraklar Gizerinde odaklandigini
belirtildi.

Doviz Piyasalari ve Sermaye Akimlari

Dolar Endeksi (DXY): %0,9 gerileyerek sermaye akimlarinin ABD disina yoneldigine isaret etti. Bu durum,
ozellikle gelismekte olan piyasalar icin kisa vadeli sermaye girislerini tetikleyebilir.

Euro ve Sterlin: Fed’in gevsemeci sinyalleriyle kisa sireli toparlanma olsa da Avrupa’daki disiik blylime
(%-0,3 Almanya GDP) bu para birimlerini sinirhyor.

Avrupa ve Asya Piyasalari

Avrupa: Almanya’nin ikinci ceyrek GSYH’sindeki daralma, AB bolgesinde stagnasyon riskini artiriyor. Avrupa
piyasalari Fed kaynaklh olumlu kiiresel riizgardan faydalansa da ic¢ talep zayifigi nedeniyle goreli disuk
performans sergiliyor.

Asya: Cin'de devlet destekli yiiksek teknoloji ve yari iletken yatirimlari CSI 300 endeksini destekliyor. Bu,
klasik devlet miidahalesi ve sanayi politikasi yaklasiminin piyasa fiyatlamalari Gzerindeki etkisini gosteriyor.
Japonya piyasalarinda ise yendeki gorece giiclenme, ihracatgi sirketler icin baski yaratiyor.

Kisacasi, 22 Agustos 2025 itibariyla kiiresel piyasalar parasal gevseme beklentileriyle pozitif fiyatlama
yaparken, yapisal bliyime sorunlari (Avrupa durgunlugu, Cin’in kirilgan toparlanmasi) ve jeopolitik riskler
orta vadede oynakhgi artirabilecek unsurlar olarak éne cikiyor.

*: PMI endeksi, genellikle 0 ile 100 arasinda bir deger alir ve 50'nin (zerindeki degerler sektériin genelde

genisledigine, 50'nin altindaki degerler ise daraldigina isaret eder. PMI verisi, cogunlukla anket temelli bir yapida
alda odilir
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ISU EPAM ve Ekonomi Boliimii Haziran Ay Faaliyetleri-“Yesil ve
Dijital pek Yolu™ Uluslararast Hizlandirma Programi
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Enterprise Azerbaijan StartUp School :
(Al for Green Solidarity)

Tanitim Toplantisi

Toplants sohbeti

Dog. Dr. Ayfer Ustabas Prof. Dr. Mehmet Serkan Tosun

EPAM Mudurl ve Ozmen Center Girisimcilik Merkezi ve
Ekonomi Bolimu Ogretim Uyesi Uluslararasi Programlar Direktor(

24 Temmuz 2025, Persembe

A @® 100
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*Etkinlik EPAM ve Ekonomi BélGm is birliginde duzenlenmistir.
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Global partners of the “Startup School 3" project

iktisat bélimi 6gretim lyesi Dog. Dr. Ayfer USTABAS'In mentor, Universitemizin de ortak olarak yer
aldig Enterprise Azerbaijan StartUp School (Al for Green Solidarity) icin Universitemizin farkli
bolimlerinden katilim gosteren tim 6grenciler yarismadan kabul aldilar ve mentorluk egitimlerini almaya
basladilar. Bu egitimler sonrasinda, projelerini sunacaklar ve adim adim finale dogru yaklasacaklar.

Projeyi tanitmak amaciyla EPAM ve Ekonomi béliimii olarak 24 Temmuz'da Nevada Universitesi 6gretim
Uyesi ve Uluslararasi Programlar Direktorl Prof. Dr. Mehmet Serkan Tosun’un c¢evrimici olarak katildig bir
toplanti diizenlendi ve 6grencilere proje hakkinda detayl bilgiler verildi. Kabul alan tim 6grencilerimize
basarilar diliyoruz.
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